
(57)【要約】

【課題】企業の価値の源泉ないし強みとバリュー・チェ

ーン（価値の連鎖）を特定化しながら企業価値ないし投

資価値を定量的に推定・予測するバリュー・チェーンと

企業価値評価装置に係り、「企業の見えない価値」の評

価・予測要素に加えて、バリュー・チェーンの探索を含

めて企業評価を行なう。

【解決手段】他のデータとの結合により「企業の組織力

」に係る指標を形成する指標として、在庫回転率、従業

員数、及び有形固定資産を、同じく「技術ストックと革

新」に関し、過去２期研究開発費、研究開発成長性、累

積特許取得件数、研究開発効率、及び直近研究開発投資

を、同じく「財務による規律」に関し、残余利益及び有

利子負債を特徴量として入力し、投資価値を出力するよ

うに企業価値学習部１０４で神経回路網の結合荷重を最

適化しバリュー・チェーンを探索するとともに、この結

合荷重を用いて企業価値評価部１０５で評価対象企業の

投資価値を評価・予測する。

【選択図】図１

JP 2006-216019 A 2006.8.17



【 特 許 請 求 の 範 囲 】
【 請 求 項 １ 】
　 以 下 の 要 素 を 有 す る こ と を 特 徴 と す る バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 企 業 価 値 分 析 装 置
（ １ ） 学 習 対 象 企 業 の 企 業 情 報 デ ー タ か ら 抽 出 さ れ た 特 徴 量 デ ー タ を 入 力 し 、 当 該 学 習 対
象 企 業 の 投 資 価 値 を 出 力 す る よ う に 、 学 習 用 神 経 回 路 網 を 誤 差 逆 伝 播 法 で 学 習 さ せ て 得 ら
れ た 結 合 荷 重 を 記 憶 し た 評 価 用 結 合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部
（ ２ ） 評 価 対 象 企 業 の 企 業 情 報 デ ー タ か ら 特 徴 量 デ ー タ を 抽 出 す る 特 徴 量 抽 出 部
（ ３ ） 学 習 用 神 経 回 路 網 と 同 様 の 構 成 を 有 し 、 評 価 対 象 企 業 の 特 徴 量 デ ー タ を 入 力 し 、 評
価 用 結 合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部 に 記 憶 し た 結 合 荷 重 に 従 っ て 神 経 回 路 網 演 算 処 理 を 行 い 、 処 理
結 果 と し て 評 価 対 象 企 業 の バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 投 資 価 値 評 価 予 測 結 果 を 出 力 す る 評 価 用
神 経 回 路 網 。
【 請 求 項 ２ 】
　 特 徴 量 デ ー タ は 、 他 の デ ー タ と 結 合 す る こ と に よ り 企 業 の 組 織 力 に 係 る 指 標 を 形 成 す る
指 標 と し て 、 在 庫 回 転 率 、 従 業 員 数 、 及 び 有 形 固 定 資 産 を 含 み 、 他 の デ ー タ と 結 合 す る こ
と に よ り 技 術 ス ト ッ ク と 革 新 に 係 る 指 標 を 形 成 す る 指 標 と し て 、 過 去 ２ 期 研 究 開 発 費 、 研
究 開 発 成 長 性 、 直 近 累 積 特 許 権 利 化 件 数 、 研 究 開 発 効 率 、 及 び 直 近 研 究 開 発 投 資 を 含 み 、
他 の デ ー タ と 結 合 す る こ と に よ り 財 務 に よ る 規 律 に 係 る 指 標 を 形 成 す る 指 標 と し て 、 税 ・
資 本 コ ス ト 控 除 後 の 残 余 利 益 及 び 有 利 子 負 債 を 含 む こ と を 特 徴 と す る 請 求 項 １ 記 載 の 企 業
価 値 分 析 装 置 。
【 請 求 項 ３ 】
　 学 習 対 象 企 業 の 企 業 情 報 デ ー タ か ら 抽 出 さ れ た 特 徴 量 デ ー タ を 入 力 し 、 当 該 学 習 対 象 企
業 の 投 資 価 値 を 出 力 す る よ う に 、 学 習 用 神 経 回 路 網 を 誤 差 逆 伝 播 法 で 学 習 さ せ て 得 ら れ た
結 合 荷 重 を 記 憶 し た 評 価 用 結 合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部 と 、 学 習 用 神 経 回 路 網 と 同 様 の 構 成 を 有
す る 評 価 用 神 経 回 路 網 と を 備 え る バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 企 業 価 値 分 析 装 置 と な る コ ン ピ ュ
ー タ に よ る バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 企 業 価 値 分 析 方 法 で あ っ て 、 以 下 の 要 素 を 有 す る こ と を
特 徴 と す る バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 企 業 価 値 分 析 方 法
（ １ ） 評 価 対 象 企 業 の 企 業 情 報 デ ー タ か ら 特 徴 量 デ ー タ を 抽 出 す る 特 徴 量 抽 出 処 理 工 程
（ ２ ） 評 価 用 神 経 回 路 網 に よ り 、 評 価 対 象 企 業 の 特 徴 量 デ ー タ を 入 力 し 、 処 理 結 果 と し て
評 価 対 象 企 業 の バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 投 資 価 値 評 価 予 測 結 果 を 出 力 す る よ う に 、 評 価 用 結
合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部 に 記 憶 し た 結 合 荷 重 に 従 っ て 行 な う 神 経 回 路 網 演 算 処 理 工 程 。
                                                                                
【 発 明 の 詳 細 な 説 明 】
【 技 術 分 野 】
【 ０ ０ ０ １ 】
　 本 発 明 は 、 企 業 価 値 の 源 泉 に か か わ る バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 企 業 価 値 を 定 量 的 に 評 価 す
る バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 企 業 価 値 分 析 装 置 に 係 り 、 「 企 業 の 見 え な い 価 値 」 を 評 価 要 素 に
加 え て 、 企 業 価 値 の 源 泉 と そ れ に か か わ る バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン を 見 出 し 予 測 が 正 確 な 企 業
評 価 を 行 な う 技 術 に 関 す る 。
【 背 景 技 術 】
【 ０ ０ ０ ２ 】
　 投 資 家 の 立 場 か ら 企 業 の 投 資 価 値 を 定 量 的 に 評 価 す る 試 み は 、 数 多 く 行 な わ れ て い る 。
例 え ば 、 特 開 ２ ０ ０ ３ － ２ １ ６ ７ １ ８ の 「 株 式 時 価 総 額 構 成 要 素 分 析 機 能 を 備 え た 企 業 価
値 分 析 シ ス テ ム 」 に は 、 株 式 時 価 総 額 を 構 成 す る 形 成 要 因 を 明 ら か に す る こ と を 課 題 と す
る 技 術 が 開 示 さ れ て い る 。
【 ０ ０ ０ ３ 】
　 こ の よ う な 企 業 の 評 価 に お い て 、 近 年 バ ラ ン ス シ ー ト 上 の 株 主 資 本 と 株 価 時 価 総 額 が 乖
離 す る 傾 向 が 顕 著 に な っ て お り 、 そ の 要 因 と し て 「 見 え な い 価 値 」 の 評 価 の 不 完 全 性 が 指
摘 さ れ て い る 。 無 形 の 価 値 を 評 価 す る 例 と し て は 、 例 え ば 特 開 ２ ０ ０ ３ － １ ８ ７ ０ ５ ２ の
「 企 業 価 値 評 価 シ ス テ ム 」 に は 、 ブ ラ ン ド ・ イ メ ー ジ が も た ら す 経 済 効 果 に 着 目 し 、 企 業
ブ ラ ン ド の 価 値 を 評 価 す る モ デ ル が 示 さ れ て い る 。 し か し 、 従 来 の 技 術 は 、 必 ず し も 企 業
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の 競 争 力 を 十 分 に 評 価 し て い る と は い え な い 。 そ の た め 、 企 業 の 強 み と し て 将 来 的 に 価 値
を 生 み 出 す 源 泉 を 有 す る 企 業 で あ っ て も 、 適 正 な 評 価 を 受 け る こ と が で き ず 、 健 全 な 企 業
活 動 を 阻 害 さ れ る 恐 れ が あ る 。
【 ０ ０ ０ ４ 】
　 一 方 、 知 的 財 産 権 を 評 価 す る 手 法 も 提 案 さ れ て い る 。 例 え ば 、 特 開 ２ ０ ０ ４ － １ ５ ２ ０
９ ３ の 「 知 的 財 産 権 評 価 装 置 及 び 知 的 財 産 権 評 価 プ ロ グ ラ ム 」 に は 、 知 的 財 産 権 の 価 値 を
客 観 的 に 評 価 す る こ と を 課 題 と す る 技 術 が 開 示 さ れ て い る 。 こ の よ う な 例 で 評 価 対 象 と な
る 知 的 財 産 権 は 、 企 業 の 競 争 力 を 構 成 す る 要 因 で あ る が 、 知 的 財 産 を 活 用 し な が ら 企 業 価
値 を 生 み 出 す 源 泉 を 示 す も の で は な い 。
【 ０ ０ ０ ５ 】
　 特 開 ２ ０ ０ ４ － ３ ４ ８ １ ７ ０ の よ う に 、 企 業 が 将 来 的 に イ ノ ベ ー シ ョ ン を 生 み 出 す 潜 在
力 を 指 数 化 す る と と も に 、 企 業 価 値 の 源 泉 と し て の 技 術 革 新 力 を 知 識 経 営 と 結 び 付 け て 企
業 価 値 を 推 定 す る 手 法 も あ る 。 こ の 方 法 は 、 指 数 化 と と も に 企 業 価 値 の 源 泉 を 示 し て い る
が 、 た だ し 、 企 業 の バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン を 示 す こ と を 必 ず し も 意 図 し て い な い 。
【 特 許 文 献 １ 】 特 開 ２ ０ ０ ３ － ２ １ ６ ７ １ ８ 号 公 報
【 特 許 文 献 ２ 】 特 開 ２ ０ ０ ３ － １ ８ ７ ０ ５ ２ 号 公 報
【 特 許 文 献 ３ 】 特 開 ２ ０ ０ ４ － １ ５ ２ ０ ９ ３ 号 公 報
【 特 許 文 献 ４ 】 特 開 ２ ０ ０ ４ － ３ ４ ８ １ ７ ０ 号 公 報
【 発 明 の 開 示 】
【 発 明 が 解 決 し よ う と す る 課 題 】
【 ０ ０ ０ ６ 】
　 本 発 明 は 上 述 の 問 題 を 解 決 す る も の で あ っ て 、 企 業 と し て 戦 略 的 に 研 究 開 発 の 方 向 性 を
見 定 め 、 組 織 的 に 知 的 財 産 を 生 み 出 し 、 そ れ を 活 用 し て イ ノ ベ ー シ ョ ン を 企 業 価 値 や 投 資
価 値 に 結 び つ け る バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン を 見 出 し な が ら 企 業 価 値 な い し 投 資 価 値 を 推 定 す る
こ と を 課 題 と す る 。
【 課 題 を 解 決 す る た め の 手 段 】
【 ０ ０ ０ ７ 】
　 本 発 明 に 係 る バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 企 業 価 値 分 析 装 置 は 、 以 下 の 要 素 を 有 す る こ と を 特
徴 と す る
（ １ ） 学 習 対 象 企 業 の 企 業 情 報 デ ー タ か ら 抽 出 さ れ た 特 徴 量 デ ー タ を 入 力 し 、 当 該 学 習 対
象 企 業 の 投 資 価 値 を 出 力 す る よ う に 、 学 習 用 神 経 回 路 網 を 誤 差 逆 伝 播 法 で 学 習 さ せ て 得 ら
れ た 結 合 荷 重 を 記 憶 し た 評 価 用 結 合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部
（ ２ ） 評 価 対 象 企 業 の 企 業 情 報 デ ー タ か ら 特 徴 量 デ ー タ を 抽 出 す る 特 徴 量 抽 出 部
（ ３ ） 学 習 用 神 経 回 路 網 と 同 様 の 構 成 を 有 し 、 評 価 対 象 企 業 の 特 徴 量 デ ー タ を 入 力 し 、 評
価 用 結 合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部 に 記 憶 し た 結 合 荷 重 に 従 っ て 神 経 回 路 網 演 算 処 理 を 行 い 、 処 理
結 果 と し て 評 価 対 象 企 業 の バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 投 資 価 値 評 価 予 測 結 果 を 出 力 す る 評 価 用
神 経 回 路 網 。
【 ０ ０ ０ ８ 】
　 特 徴 量 デ ー タ は 、 他 の デ ー タ と 結 合 す る こ と に よ り 企 業 の 組 織 力 に 係 る 指 標 を 形 成 す る
指 標 と し て 、 在 庫 回 転 率 、 従 業 員 数 、 及 び 有 形 固 定 資 産 を 含 み 、 他 の デ ー タ と 結 合 す る こ
と に よ り 技 術 ス ト ッ ク と 革 新 に 係 る 指 標 を 形 成 す る 指 標 と し て 、 過 去 ２ 期 研 究 開 発 費 、 研
究 開 発 成 長 性 、 累 積 特 許 取 得 件 数 、 研 究 開 発 効 率 、 及 び 直 近 研 究 開 発 投 資 を 含 み 、 他 の デ
ー タ と 結 合 す る こ と に よ り 財 務 に よ る 規 律 に 係 る 指 標 を 形 成 す る 指 標 と し て 、 税 ・ 資 本 コ
ス ト 控 除 後 の 残 余 利 益 及 び 有 利 子 負 債 を 含 む こ と を 特 徴 と す る 。
【 ０ ０ ０ ９ 】
　 本 発 明 に 係 る バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 企 業 価 値 分 析 方 法 は 、 学 習 対 象 企 業 の 企 業 情 報 デ ー
タ か ら 抽 出 さ れ た 特 徴 量 デ ー タ を 入 力 し 、 当 該 学 習 対 象 企 業 の 投 資 価 値 を 出 力 す る よ う に
、 学 習 用 神 経 回 路 網 を 誤 差 逆 伝 播 法 で 学 習 さ せ て 得 ら れ た 結 合 荷 重 を 記 憶 し た 評 価 用 結 合
荷 重 デ ー タ 記 憶 部 と 、 学 習 用 神 経 回 路 網 と 同 様 の 構 成 を 有 す る 評 価 用 神 経 回 路 網 と を 備 え
る バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 企 業 価 値 分 析 装 置 と な る コ ン ピ ュ ー タ に よ る バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン
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と 企 業 価 値 分 析 方 法 で あ っ て 、 以 下 の 要 素 を 有 す る こ と を 特 徴 と す る
（ １ ） 評 価 対 象 企 業 の 企 業 情 報 デ ー タ か ら 特 徴 量 デ ー タ を 抽 出 す る 特 徴 量 抽 出 処 理 工 程
（ ２ ） 評 価 用 神 経 回 路 網 に よ り 、 評 価 対 象 企 業 の 特 徴 量 デ ー タ を 入 力 し 、 処 理 結 果 と し て
評 価 対 象 企 業 の バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 投 資 価 値 評 価 予 測 結 果 を 出 力 す る よ う に 、 評 価 用 結
合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部 に 記 憶 し た 結 合 荷 重 に 従 っ て 行 な う 神 経 回 路 網 演 算 処 理 工 程 。
【 発 明 の 効 果 】
【 ０ ０ １ ０ 】
　 本 発 明 に よ れ ば 、 企 業 と し て 戦 略 的 に 研 究 開 発 の 方 向 性 を 見 定 め 、 組 織 的 に 知 的 財 産 を
生 み 出 し 、 そ れ を 活 用 し て イ ノ ベ ー シ ョ ン を 生 み 出 す プ ロ セ ス を 検 証 し バ リ ュ ー ・ チ ェ ー
ン を 見 出 し な が ら 企 業 価 値 な い し 投 資 価 値 を 得 る こ と が で き る 。 本 発 明 に よ り 個 々 の 企 業
の が 自 己 の 企 業 価 値 の 源 泉 と 価 値 の 連 鎖 を 知 り か つ 予 測 す る こ と に よ り 革 新 が 促 進 さ れ る
と と も に 、 経 済 全 体 の 活 性 化 と 効 率 化 を 図 る こ と に 貢 献 す る 。
【 発 明 を 実 施 す る た め の 最 良 の 形 態 】
【 ０ ０ １ １ 】
　 実 施 の 形 態 １ ．
　 図 １ は 、 バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 企 業 価 値 分 析 装 置 の 構 成 を 示 す 図 で あ る 。 バ リ ュ ー ・ チ
ェ ー ン と 企 業 価 値 分 析 装 置 は 、 特 徴 量 抽 出 部 １ ０ １ 、 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ 、 投 資
価 値 算 出 部 １ ０ ３ 、 企 業 価 値 学 習 部 １ ０ ４ 、 及 び 企 業 価 値 評 価 部 １ ０ ５ を 有 し て い る 。
【 ０ ０ １ ２ 】
　 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ は 、 各 企 業 の 財 務 諸 表 、 公 開 情 報 、 特 許 権 利 化 情 報 、 株 価
な ど が 過 去 分 を 含 め て 記 憶 し て い る 。
【 ０ ０ １ ３ 】
　 投 資 価 値 算 出 部 １ ０ ３ は 、 学 習 の フ ェ ー ズ に 学 習 対 象 企 業 群 の 投 資 価 値 を 算 出 す る よ う
に 構 成 さ れ て い る 。 処 理 手 順 に つ い て 説 明 す る 。 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ か ら 当 該 企
業 の 資 本 金 と 発 行 株 式 数 と 株 価 を 取 得 す る 。 次 に 、 株 価 に 発 行 株 式 数 を 乗 じ て 株 価 時 価 総
額 を 算 出 す る 。 最 後 に 、 株 価 時 価 総 額 か ら 資 本 金 を 差 し 引 い て 、 差 と し て 投 資 価 値 を 得 る
。
【 ０ ０ １ ４ 】
　 特 徴 量 抽 出 部 １ ０ １ は 、 学 習 の フ ェ ー ズ で は 、 学 習 対 象 企 業 群 の 企 業 情 報 デ ー タ か ら 特
徴 量 デ ー タ を 抽 出 し 、 評 価 の フ ェ ー ズ で は 、 評 価 対 象 企 業 の 企 業 情 報 デ ー タ か ら 特 徴 量 デ
ー タ を 抽 出 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。
【 ０ ０ １ ５ 】
　 こ の 例 で は 、 特 徴 量 と し て 、 在 庫 回 転 率 、 従 業 員 数 、 有 形 固 定 資 産 、 過 去 ２ 期 研 究 開 発
費 、 研 究 開 発 成 長 性 、 累 積 特 許 取 得 件 数 、 研 究 開 発 効 率 、 直 近 研 究 開 発 投 資 、 残 余 利 益 、
及 び 有 利 子 負 債 を 用 い る 。
【 ０ ０ １ ６ 】
　 上 述 の 特 徴 量 の う ち 、 在 庫 回 転 率 、 従 業 員 数 、 及 び 有 形 固 定 資 産 は 、 他 の デ ー タ と 結 合
す る こ と に よ り 「 企 業 の 組 織 力 」 に 係 る 指 標 を 形 成 す る 指 標 に 相 当 す る 。 在 庫 回 転 率 は 、
他 の デ ー タ と 結 合 す る こ と に よ り 「 組 織 を 活 か す 外 部 知 」 を 形 成 す る 指 標 に 相 当 し 、 従 業
員 数 は 、 他 の デ ー タ と 結 合 す る こ と に よ り 「 人 を 活 か す 組 織 力 」 を 形 成 す る 指 標 に 相 当 し
、 有 形 固 定 資 産 は 、 他 の デ ー タ と 結 合 す る こ と に よ り 「 設 備 を 活 か す 組 織 力 」 な い し 「 省
設 備 型 経 営 」 を 形 成 す る 指 標 に 相 当 す る 。
【 ０ ０ １ ７ 】
　 ま た 、 過 去 ２ 期 研 究 開 発 費 、 研 究 開 発 成 長 性 、 直 近 累 積 特 許 権 利 化 件 数 、 研 究 開 発 効 率
、 及 び 直 近 研 究 開 発 投 資 は 、 他 の デ ー タ と 結 合 す る こ と に よ り 「 技 術 ス ト ッ ク と 革 新 」 に
係 る 指 標 を 形 成 す る 指 標 に 相 当 す る 。 過 去 ２ 期 研 究 開 発 費 は 、 他 の デ ー タ と 結 合 す る こ と
に よ り 「 革 新 の キ ャ パ シ テ ィ 」 の 指 標 を 形 成 す る 指 標 に 相 当 し 、 研 究 開 発 成 長 性 は 、 「 技
術 成 長 力 」 の 指 標 に 相 当 し 、 直 近 累 積 特 許 権 利 化 件 数 は 、 他 の デ ー タ と 結 合 す る こ と に よ
り 「 知 財 創 出 力 」 の 指 標 を 形 成 す る 指 標 に 相 当 し 、 研 究 開 発 効 率 は 、 「 開 発 の 効 率 性 」 の
指 標 に 相 当 し 、 直 近 研 究 開 発 投 資 は 、 「 技 術 投 資 と 期 待 」 の 指 標 に 相 当 す る 。
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【 ０ ０ １ ８ 】
　 そ し て 、 残 余 利 益 及 び 有 利 子 負 債 は 、 他 の デ ー タ と 結 合 す る こ と に よ り 「 財 務 に よ る 規
律 」 に 係 る 指 標 を 形 成 す る 指 標 に 相 当 す る 。 残 余 利 益 は 、 「 財 務 成 果 と 期 待 」 の 指 標 に 相
当 し 、 有 利 子 負 債 は 、 「 負 債 に よ る 規 律 」 の 指 標 に 相 当 す る 。
【 ０ ０ １ ９ 】
　 上 記 特 徴 量 を 求 め る 特 徴 量 抽 出 部 １ ０ １ の 処 理 に つ い て 説 明 す る 。 図 ２ は 、 特 徴 量 抽 出
処 理 の フ ロ ー を 示 す 図 で あ る 。
【 ０ ０ ２ ０ 】
　 在 庫 回 転 率 取 得 処 理 （ Ｓ ２ ０ １ ） で は 、 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ か ら 当 該 企 業 の 在
庫 回 転 率 を 読 み 込 む 。 従 業 員 数 取 得 処 理 （ Ｓ ２ ０ ２ ） で は 、 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２
か ら 当 該 企 業 の 従 業 員 数 を 読 み 込 む 。 有 形 固 定 資 産 取 得 処 理 （ Ｓ ２ ０ ３ ） で は 、 企 業 情 報
デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ か ら 当 該 企 業 の 有 形 固 定 資 産 を 読 み 込 む 。
【 ０ ０ ２ １ 】
　 過 去 ２ 期 研 究 開 発 費 算 出 処 理 （ Ｓ ２ ０ ４ ） で は 、 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ か ら 過 去
２ 期 分 の 研 究 開 発 費 を 読 み 込 み 、 合 算 し 、 和 と し て 過 去 ２ 期 研 究 開 発 費 を 得 る 。 研 究 開 発
成 長 性 算 出 処 理 （ Ｓ ２ ０ ５ ） は 、 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ か ら 研 究 開 発 成 長 性 を 読 み
込 む 。 累 積 特 許 取 得 件 数 取 得 処 理 （ Ｓ ２ ０ ６ ） で は 、 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ か ら 累
積 特 許 取 得 件 数 を 読 み 込 む 。 研 究 開 発 効 率 算 出 処 理 （ Ｓ ２ ０ ７ ） で は 、 企 業 情 報 デ ー タ ベ
ー ス １ ０ ２ か ら 過 去 分 の す べ て の 累 積 研 究 開 発 費 を 読 み 込 み 、 合 算 し 、 和 と し て 過 去 累 積
研 究 開 発 費 を 得 る 。 更 に 、 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ か ら 営 業 利 益 を 読 み 込 み 、 営 業 利
益 を 過 去 累 積 研 究 開 発 費 で 除 し て 、 商 と し て 研 究 開 発 効 率 を 得 る 。 直 近 研 究 開 発 投 資 取 得
処 理 （ Ｓ ２ ０ ８ ） で は 、 直 近 の 期 の 研 究 開 発 費 を 読 み 込 む 。
【 ０ ０ ２ ２ 】
　 残 余 利 益 取 得 処 理 （ Ｓ ２ ０ ９ ） で は 、 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ か ら 残 余 利 益 を 読 み
込 み 、 有 利 子 負 債 取 得 処 理 （ Ｓ ２ １ ０ ） で は 、 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ か ら 有 利 子 負
債 を 読 み 込 む 。
【 ０ ０ ２ ３ 】
　 企 業 価 値 学 習 部 １ ０ ４ は 、 学 習 対 象 企 業 の 特 徴 量 を 入 力 し 、 当 該 企 業 の 投 資 価 値 を 出 力
す る よ う に 、 神 経 回 路 網 を 誤 差 逆 伝 播 法 に 基 づ い て 学 習 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。 こ れ
に よ る 神 経 回 路 網 中 の 神 経 細 胞 ユ ニ ッ ト 間 の 結 合 荷 重 を 最 適 化 す る 。
【 ０ ０ ２ ４ 】
　 図 ３ は 、 企 業 価 値 学 習 部 の 構 成 を 示 す 図 で あ る 。 企 業 価 値 学 習 部 １ ０ ４ は 、 学 習 用 神 経
回 路 網 ３ ０ １ と 学 習 用 結 合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部 ３ ０ ２ を 有 し て い る 。 学 習 用 神 経 回 路 網 ３ ０
１ は 、 各 特 徴 量 に 対 応 す る 入 力 端 子 と 、 投 資 価 値 の 出 力 端 子 を 有 す る 多 層 構 造 ニ ュ ー ラ ル
ネ ッ ト ワ ー ク で あ っ て 、 図 ４ に 示 す 企 業 価 値 評 価 部 １ ０ ５ の 評 価 用 神 経 回 路 網 ４ ０ １ と 同
じ 構 造 を 有 し て い る 。 入 力 端 子 を 備 え た 入 力 ユ ニ ッ ト 、 出 力 端 子 を 備 え た 出 力 ユ ニ ッ ト 、
入 力 ユ ニ ッ ト と 出 力 ユ ニ ッ ト の 中 間 に 位 置 す る 層 を 構 成 す る 中 間 ユ ニ ッ ト か ら 構 成 さ れ て
い る 。 学 習 用 結 合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部 ３ ０ ２ は 、 各 ユ ニ ッ ト 間 の リ ン ク の 重 み を 、 結 合 荷 重
と し て 記 憶 す る よ う に 構 成 さ れ 、 学 習 し た 結 果 の 結 合 荷 重 デ ー タ を 蓄 え る よ う に 構 成 さ れ
て い る 。
【 ０ ０ ２ ５ 】
　 図 ４ は 、 企 業 価 値 評 価 部 の 構 成 を 示 す 図 で あ る 。 企 業 価 値 評 価 部 １ ０ ５ は 、 評 価 用 神 経
回 路 網 ４ ０ １ と 評 価 用 結 合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部 ４ ０ ２ を 有 し て い る 。 評 価 用 神 経 回 路 網 ４ ０
１ は 、 前 述 の 通 り 企 業 価 値 学 習 部 １ ０ ４ の 学 習 用 神 経 回 路 網 ３ ０ １ と 同 じ 構 成 で あ り 、 企
業 価 値 評 価 部 １ ０ ５ は 、 評 価 対 象 企 業 の 特 徴 量 を 入 力 し 、 企 業 価 値 学 習 部 １ ０ ４ で 最 適 化
さ れ た 結 合 荷 重 に 従 っ て 、 神 経 回 路 網 演 算 処 理 を 行 い 、 演 算 結 果 と し て 当 該 企 業 の バ リ ュ
ー ・ チ ェ ー ン を 特 定 化 し た 上 で 投 資 価 値 を 評 価 し た 結 果 を 出 力 す る よ う に 構 成 さ れ て い る
。
【 ０ ０ ２ ６ 】
　 続 い て 、 学 習 フ ェ ー ズ と 評 価 フ ェ ー ズ か ら な る 処 理 手 順 に つ い て 説 明 す る 。
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【 ０ ０ ２ ７ 】
　 ま ず 、 学 習 の フ ェ ー ズ で は 、 複 数 の 学 習 対 象 企 業 に つ い て 、 特 徴 量 抽 出 部 １ ０ １ に よ る
特 徴 量 抽 出 処 理 と 、 投 資 価 値 算 出 部 １ ０ ３ に よ る 投 資 価 値 算 出 処 理 と 、 企 業 価 値 学 習 部 １
０ ４ に よ る 企 業 価 値 学 習 処 理 を 繰 り 返 す ル ー プ 処 理 を 行 な う 。 特 徴 量 抽 出 処 理 で は 、 学 習
対 象 企 業 の 企 業 情 報 デ ー タ を 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ か ら 取 得 し 、 図 ２ の 処 理 フ ロ ー
に 従 っ て 特 徴 量 を 抽 出 す る 。 投 資 価 値 算 出 処 理 で は 、 前 述 の よ う に 学 習 対 象 企 業 の 投 資 価
値 を 算 出 す る 。 企 業 価 値 学 習 処 理 で は 、 学 習 対 象 企 業 の 特 徴 量 を 入 力 し 、 当 該 企 業 の 投 資
価 値 を 出 力 す る よ う に 、 神 経 回 路 網 を 誤 差 逆 伝 播 法 に 基 づ い て 学 習 し 、 神 経 回 路 網 中 の 神
経 細 胞 ユ ニ ッ ト 間 の 結 合 荷 重 を 最 適 化 す る 。
【 ０ ０ ２ ８ 】
　 す べ て の 学 習 対 象 企 業 に つ い て 特 徴 量 抽 出 処 理 と 投 資 価 値 算 出 処 理 と 企 業 価 値 学 習 処 理
を 行 な っ た 時 点 で ル ー プ 処 理 を 終 了 し 、 結 合 荷 重 デ ー タ 複 製 部 （ 図 示 せ ず ） に よ る 結 合 荷
重 デ ー タ 複 製 処 理 を 行 な う 。 こ の 処 理 で は 、 学 習 用 結 合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部 ３ ０ ２ に 蓄 積 し
た 結 合 荷 重 デ ー タ を 読 み 出 し 、 評 価 用 結 合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部 ４ ０ ２ に 書 き 込 む 。 つ ま り 、
結 合 荷 重 デ ー タ を 複 製 す る 。
【 ０ ０ ２ ９ 】
　 評 価 の フ ェ ー ズ で は 、 指 定 さ れ た 評 価 対 象 企 業 に つ い て 特 徴 量 抽 出 部 １ ０ １ に よ る 特 徴
量 抽 出 処 理 と 企 業 価 値 評 価 部 １ ０ ５ に よ る 企 業 価 値 評 価 処 理 を 行 な う 。 特 徴 量 抽 出 処 理 で
は 、 評 価 対 象 企 業 の 企 業 情 報 デ ー タ を 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス １ ０ ２ か ら 取 得 し 、 図 ２ の 処
理 フ ロ ー に 従 っ て 特 徴 量 を 抽 出 す る 。 企 業 価 値 評 価 処 理 は 、 評 価 対 象 企 業 の 特 徴 量 を 入 力
し 、 企 業 価 値 学 習 部 １ ０ ４ で 最 適 化 さ れ た 結 合 荷 重 に 従 っ て 、 神 経 回 路 網 演 算 処 理 を 行 い
、 バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン を 可 視 化 す る と と も に 演 算 結 果 と し て 当 該 企 業 の 投 資 価 値 を 評 価 予
測 し た 結 果 を 出 力 す る 。
【 ０ ０ ３ ０ 】
　 以 下 、 実 験 結 果 に つ い て 説 明 す る 。 こ の 実 験 で は 、 企 業 を 分 野 と レ ベ ル に よ り カ テ ゴ リ
ー に 分 け 、 カ テ ゴ リ ー ご と に 学 習 と 評 価 を 行 な っ た 。 分 野 と し て は 、 化 学 分 野 、 自 動 車 分
野 、 電 気 機 器 分 野 を 選 択 し 、 レ ベ ル と し て 、 一 般 的 に 優 良 企 業 と 認 識 さ れ て い る 上 位 レ ベ
ル と 、 そ の 他 の 普 通 レ ベ ル に 分 け た 。
【 ０ ０ ３ １ 】
　 図 ５ か ら 図 １ ０ に 各 カ テ ゴ リ ー に お け る 学 習 結 果 の 結 合 荷 重 を 図 示 す る 。 図 ５ は 、 化 学
分 野 の 普 通 レ ベ ル 企 業 （ ４ ７ 社 ） を 学 習 対 象 と し た 結 合 荷 重 を 示 し 、 図 ６ は 、 自 動 車 分 野
の 普 通 レ ベ ル 企 業 （ １ ８ 社 ） を 学 習 対 象 と し た 結 合 荷 重 を 示 し 、 図 ７ は 、 電 気 機 器 分 野 の
普 通 レ ベ ル 企 業 （ ６ ４ 社 ） を 学 習 対 象 と し た 結 合 荷 重 を 示 し 、 図 ８ は 、 化 学 分 野 の 上 位 レ
ベ ル 企 業 （ ９ 社 ） を 学 習 対 象 と し た 結 合 荷 重 を 示 し 、 図 ９ は 、 自 動 車 分 野 の 上 位 レ ベ ル 企
業 （ ４ 社 ） を 学 習 対 象 と し た 結 合 荷 重 を 示 し 、 図 １ ０ は 、 電 気 機 器 分 野 の 上 位 レ ベ ル 企 業
（ １ ５ 社 ） を 学 習 対 象 と し た 結 合 荷 重 を 示 し て い る 。
【 ０ ０ ３ ２ 】
　 実 線 は 、 正 の 相 関 を 示 し 、 点 線 は 、 負 の 相 関 を 示 し て い る 。 ま た 、 線 の 太 さ は 、 結 合 の
強 弱 を 示 し て い る 。
【 ０ ０ ３ ３ 】
　 図 １ １ に 、 各 ユ ニ ッ ト の 重 要 度 の 一 覧 に 示 す 。 二 重 丸 が 、 重 要 な ユ ニ ッ ト を 示 し 、 丸 が
、 や や 重 要 な ユ ニ ッ ト を 示 し て い る 。 こ れ ら を 分 析 す る と 、 企 業 が 、 自 社 の も つ 価 値 の 源
泉 な い し 自 社 の 強 み が い か に し て 他 の 指 標 と 連 鎖 を し な が ら 企 業 価 値 な い し 投 資 価 値 へ と
導 か れ る か が 読 み 取 ら れ る 。
【 ０ ０ ３ ４ 】
　 以 下 、 同 業 種 内 の 上 位 レ ベ ル と 普 通 レ ベ ル の 比 較 結 果 を 示 す 。
１ ． 化 学 分 野
１ － １ 普 通 レ ベ ル 　 組 織 力 に 合 わ さ っ て 財 務 に よ る 規 律 が 企 業 価 値 に 結 び つ く 。
１ － ２ 上 位 レ ベ ル 　 研 究 開 発 と 特 許 権 利 化 と 財 務 に よ る 規 律 に よ り 企 業 価 値 に 結 び つ く 。
２ ． 自 動 車 分 野
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２ － １ 普 通 レ ベ ル 　 研 究 開 発 の 蓄 積 が 残 余 利 益 と 結 び つ い て 企 業 価 値 に 結 び つ く 。
２ － ２ 上 位 レ ベ ル 　 研 究 開 発 と 特 許 権 利 化 の ア グ レ ッ シ ブ さ に よ り 企 業 価 値 に 結 び つ く 。
３ ． 電 気 機 器 分 野
３ － １ 普 通 レ ベ ル 　 「 組 織 力 」 と 特 許 権 利 化 の 結 び つ き に よ り 企 業 価 値 に 結 び つ く 。
３ － ２ 上 位 レ ベ ル 　 「 組 織 力 」 「 技 術 ス ト ッ ク と 革 新 」 「 財 務 に よ る 規 律 」 の 結 び つ き に
よ り 企 業 価 値 に 結 び つ く 。
【 ０ ０ ３ ５ 】
　 以 下 、 業 種 間 で 見 た 場 合 を 示 す 。
１ ． 化 学 分 野
１ － １ 普 通 レ ベ ル 　 研 究 開 発 ・ 特 許 権 利 化 を 収 益 性 に 結 び つ け る 力 が 重 要 で あ る 。
１ － ２ 上 位 レ ベ ル 　 各 項 目 の 質 が 重 要 で あ る 。
２ ． 自 動 車 分 野
２ － １ 普 通 レ ベ ル 　 研 究 開 発 と 残 余 利 益 な ら び に 組 織 力 の 結 び つ き が 重 要 で あ る 。
２ － ２ 上 位 レ ベ ル 　 研 究 開 発 と 特 許 権 利 化 が 財 務 に よ る 規 律 と 結 び つ く こ と が 重 要 で あ る
。
３ ． 電 気 機 器 分 野
３ － １ 普 通 レ ベ ル 　 組 織 力 と 効 率 が 重 視 で あ る 。
３ － ２ 上 位 レ ベ ル 　 研 究 開 発 の 効 率 を 戦 略 的 に 行 な う こ と が 重 要 で あ る 。
【 ０ ０ ３ ６ 】
　 最 後 に 、 図 １ ２ か ら ２ ０ に 、 図 各 カ テ ゴ リ ー に お け る 投 資 価 値 予 測 結 果 を 示 す 。 評 価 企
業 を 、 学 習 対 象 企 業 と 、 学 習 対 象 企 業 以 外 の 予 測 対 象 企 業 に 分 け て 図 示 す る 。 図 １ ２ は 、
化 学 分 野 の 普 通 レ ベ ル の 学 習 対 象 企 業 （ ４ ７ 社 ） に つ い て 推 定 し た 投 資 価 値 予 測 結 果 を 示
し 、 図 １ ３ は 、 化 学 分 野 の 普 通 レ ベ ル の 予 測 対 象 企 業 （ ４ ６ 社 ） に つ い て 推 定 し た 投 資 価
値 予 測 結 果 を 示 し 、 図 １ ４ は 、 自 動 車 分 野 の 普 通 レ ベ ル の 学 習 対 象 企 業 （ １ ８ 社 ） に つ い
て 推 定 し た 投 資 価 値 予 測 結 果 を 示 し 、 図 １ ５ は 、 自 動 車 分 野 の 普 通 レ ベ ル の 予 測 対 象 企 業
（ １ ８ 社 ） に つ い て 推 定 し た 投 資 価 値 予 測 結 果 を 示 し 、 図 １ ６ は 、 電 気 機 器 分 野 の 普 通 レ
ベ ル の 学 習 対 象 企 業 （ ６ ４ 社 ） に つ い て 推 定 し た 投 資 価 値 予 測 結 果 を 示 し 、 図 １ ７ は 、 電
気 機 器 分 野 の 普 通 レ ベ ル の 予 測 対 象 企 業 （ ６ ３ 社 ） に つ い て 推 定 し た 投 資 価 値 予 測 結 果 を
示 し 、 図 １ ８ は 、 化 学 分 野 の 上 位 レ ベ ル の 学 習 対 象 企 業 （ １ ０ 社 ） と 予 測 対 象 企 業 （ １ 社
） に つ い て 評 価 し た 投 資 価 値 予 測 結 果 を 示 し 、 図 １ ９ は 、 自 動 車 分 野 の 上 位 レ ベ ル の 学 習
対 象 企 業 （ ４ 社 ） と 予 測 対 象 企 業 （ １ 社 ） に つ い て 推 定 し た 投 資 価 値 予 測 結 果 を 示 し 、 図
２ ０ は 、 電 気 機 器 分 野 の 上 位 レ ベ ル の 学 習 対 象 企 業 （ １ ５ 社 ） と 予 測 対 象 企 業 （ １ 社 ） に
つ い て 評 価 し た 投 資 価 値 予 測 結 果 を 示 す 図 で あ る 。
【 ０ ０ ３ ７ 】
　 こ れ ら の 図 は 、 評 価 対 象 企 業 毎 に 、 投 資 価 値 評 価 部 １ ０ ５ に よ り 求 め た 投 資 価 値 予 測 結
果 と 投 資 価 値 算 出 部 １ ０ ３ で 算 出 し た 場 合 の 投 資 価 値 の 差 異 を 比 で 表 し て い る 。
【 ０ ０ ３ ８ 】
　 企 業 価 値 分 析 装 置 は 、 コ ン ピ ュ ー タ で あ り 、 各 要 素 は プ ロ グ ラ ム に よ り 処 理 を 実 行 す る
こ と が で き る 。 ま た 、 プ ロ グ ラ ム を 記 憶 媒 体 に 記 憶 さ せ 、 記 憶 媒 体 か ら コ ン ピ ュ ー タ に 読
み 取 ら れ る よ う に す る こ と が で き る 。
【 図 面 の 簡 単 な 説 明 】
【 ０ ０ ３ ９ 】
【 図 １ 】 バ リ ュ ー ・ チ ェ ー ン と 企 業 価 値 分 析 装 置 の 構 成 を 示 す 図 で あ る 。
【 図 ２ 】 特 徴 量 抽 出 処 理 の フ ロ ー を 示 す 図 で あ る 。
【 図 ３ 】 企 業 価 値 学 習 部 の 構 成 を 示 す 図 で あ る 。
【 図 ４ 】 企 業 価 値 評 価 部 の 構 成 を 示 す 図 で あ る 。
【 図 ５ 】 化 学 分 野 の 普 通 レ ベ ル 企 業 を 学 習 対 象 と し た 結 合 荷 重 と 価 値 の 連 鎖 を 示 す 図 で あ
る 。
【 図 ６ 】 自 動 車 分 野 の 普 通 レ ベ ル 企 業 を 学 習 対 象 と し た 結 合 荷 重 と 価 値 の 連 鎖 を 示 す 図 で
あ る 。
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【 図 ７ 】 電 気 機 器 分 野 の 普 通 レ ベ ル 企 業 を 学 習 対 象 と し た 結 合 荷 重 と 価 値 の 連 鎖 を 示 す 図
で あ る 。
【 図 ８ 】 化 学 分 野 の 上 位 レ ベ ル 企 業 を 学 習 対 象 と し た 結 合 荷 重 と 価 値 の 連 鎖 を 示 す 図 で あ
る 。
【 図 ９ 】 自 動 車 分 野 の 上 位 レ ベ ル 企 業 を 学 習 対 象 と し た 結 合 荷 重 と 価 値 の 連 鎖 を 示 す 図 で
あ る 。
【 図 １ ０ 】 電 気 機 器 分 野 の 上 位 レ ベ ル 企 業 を 学 習 対 象 と し た 結 合 荷 重 と 価 値 の 連 鎖 を 示 す
図 で あ る 。
【 図 １ １ 】 各 ユ ニ ッ ト の 重 要 度 の 一 覧 を 示 す 図 で あ る 。
【 図 １ ２ 】 化 学 分 野 の 普 通 レ ベ ル の 学 習 対 象 企 業 に つ い て 推 定 し た 投 資 価 値 評 価 予 測 結 果
を 示 す 図 で あ る 。
【 図 １ ３ 】 化 学 分 野 の 普 通 レ ベ ル の 予 測 対 象 企 業 に つ い て 評 価 し た 投 資 価 値 評 価 予 測 結 果
を 示 す 図 で あ る 。
【 図 １ ４ 】 自 動 車 分 野 の 普 通 レ ベ ル の 学 習 対 象 企 業 に つ い て 評 価 し た 投 資 価 値 評 価 予 測 結
果 を 示 す 図 で あ る 。
【 図 １ ５ 】 自 動 車 分 野 の 普 通 レ ベ ル の 予 測 対 象 企 業 に つ い て 評 価 し た 投 資 価 値 評 価 予 測 結
果 を 示 す 図 で あ る 。
【 図 １ ６ 】 電 気 機 器 分 野 の 普 通 レ ベ ル の 学 習 対 象 企 業 に つ い て 評 価 し た 投 資 価 値 評 価 予 測
結 果 を 示 す 図 で あ る 。
【 図 １ ７ 】 電 気 機 器 分 野 の 普 通 レ ベ ル の 予 測 対 象 企 業 に つ い て 評 価 し た 投 資 価 値 評 価 予 測
結 果 を 示 す 図 で あ る 。
【 図 １ ８ 】 化 学 分 野 の 上 位 レ ベ ル の 学 習 対 象 企 業 と 予 測 対 象 企 業 に つ い て 評 価 し た 投 資 価
値 評 価 予 測 結 果 を 示 す 図 で あ る 。
【 図 １ ９ 】 自 動 車 分 野 の 上 位 レ ベ ル の 学 習 対 象 企 業 と 予 測 対 象 企 業 に つ い て 評 価 し た 投 資
価 値 評 価 予 測 結 果 を 示 す 図 で あ る 。
【 図 ２ ０ 】 電 気 機 器 分 野 の 上 位 レ ベ ル の 学 習 対 象 企 業 と 予 測 対 象 企 業 に つ い て 評 価 し た 投
資 価 値 評 価 予 測 結 果 を 示 す 図 で あ る 。
【 符 号 の 説 明 】
【 ０ ０ ４ ０ 】
　 １ ０ １ 　 特 徴 量 抽 出 部 、 １ ０ ２ 　 企 業 情 報 デ ー タ ベ ー ス 、 １ ０ ３ 　 投 資 価 値 算 出 部 、 １
０ ４ 　 企 業 価 値 学 習 部 、 １ ０ ５ 　 企 業 価 値 評 価 部 、 ３ ０ １ 　 学 習 用 神 経 回 路 網 、 ３ ０ ２ 　
学 習 用 結 合 荷 重 デ ー タ 記 憶 部 、 ４ ０ １ 　 評 価 用 神 経 回 路 網 、 ４ ０ ２ 　 評 価 用 結 合 荷 重 デ ー
タ 記 憶 部 。
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【 図 １ 】 【 図 ２ 】

【 図 ３ 】

【 図 ４ 】

【 図 ５ 】
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【 図 ６ 】 【 図 ７ 】

【 図 ８ 】 【 図 ９ 】
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【 図 １ ０ 】

【 図 １ １ 】

【 図 １ ２ 】

【 図 １ ３ 】

【 図 １ ４ 】

【 図 １ ５ 】

【 図 １ ６ 】

【 図 １ ７ 】
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【 図 １ ８ 】

【 図 １ ９ 】

【 図 ２ ０ 】
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